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1. 习近平强调要以大开放促进西部大开发】

国家主席习近平 4 月 23 日下午在重庆主持召开新时代推动

西部大开发座谈会。习近平指出，要坚持把发展特色优势产业作

为主攻方向，因地制宜发展新兴产业，加快西部地区产业转型升

级。强化科技创新和产业创新深度融合，积极培养引进用好高层

次科技创新人才，努力攻克一批关键核心技术。深化东中西部科

技创新合作，建好国家自主创新示范区、科技成果转移转化示范

区。加快传统产业技术改造，推进重点行业设备更新改造，推动

传统优势产业升级、提质、增效。促进中央企业与西部地区融合

发展。把旅游等服务业打造成区域支柱产业。因地制宜发展新质

生产力，探索发展现代制造业和战略性新兴产业，布局建设未来

产业，形成地区发展新动能。要坚持以高水平保护支撑高质量发

展，筑牢国家生态安全屏障。习近平强调，要坚持以大开放促进

大开发，提高西部地区对内对外开放水平。大力推进西部陆海新

通道建设，推动沿线地区开发开放，深度融入共建“一带一路”。

完善沿边地区各类产业园区、边境经济合作区、跨境经济合作区

布局，推动自贸试验区高质量发展。稳步扩大制度型开放，打造

市场化法治化国际化营商环境。更加主动服务对接区域重大战

略，积极融入全国统一大市场建设，创新东中西部开放平台对接

机制，深化与东中部、东北地区务实合作。要坚持统筹发展和安

全，提升能源资源等重点领域安全保障能力。加快建设新型能源
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体系，做大做强一批国家重要能源基地
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《国务院关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若

干意见》为契机，扎实做好资本市场改革发展工作。加快完善资

本市场基础制度体系，健全发行、交易、退市等关键制度，促进

投融资良性循环和上市退市动态平衡。着力提升上市公司质量，

严把发行上市准入关，促进上市公司增强回报投资者意识，提升

投资价值。完善和加强资本市场监管，加大对违法违规行为的惩

治力度。切实强化中小投资者权益保护，营造公开公平公正的市

场环境。

3. 【金融机构支持以旧换新需坚持市场为主、自主决策】

据中国人民银行 4 月 28 日消息，为贯彻党中央、国务院决

策部署，落实《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》

要求，4 月 26 日，中国人民银行、国家发展改革委、财政部、

金融监管总局联合召开大规模设备更新和消费品以旧换新金融

工作推进会。会议强调，推动大规模设备更新和消费品以旧换新，

既利当前又利长远，既稳增长又促转型，既利企业又惠民生。要

坚持市场为主、政府引导，坚持鼓励先进、淘汰落后，坚持标准

引领、有序提升。在遵循市场规律的基础上，政府出台激励政策，

金融机构自主决策、自担风险，按照市场化、法治化原则发放贷

款，切实提升金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新的能力

和质效。会议要求，各金融机构要增强责任意识，加强统筹协调，

确保政策落实落细。要尽快建立行内工作机制，细化实化目标任
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务，完善配套制度措施，优化业务办理流程。要加强与行业主管

部门沟通，找准工作重点，加快项目对接，积极满足重点领域融

资需求。要不断完善综合金融服务，推动金融支持大规模设备更

新和消费品以旧换新工作取得实效。

4. 【新型政府采购方式推动中小企业参与创新研发】

4 月 26 日，财政部发布《政府采购合作创新采购方式管理

暂行办法》（以下简称《办法》），自 2024 年 6 月 1 日起施行。

合作创新采购是指采购人邀请供应商合作研发，共担研发风险，

并按研发合同约定的数量或者金额购买研发成功的创新产品的

采购方式。《办法》规定，采购人开展合作创新采购应当落实政

府采购支持中小企业发展相关政策。采购人应当结合采购项目情

况和中小企业承接能力设置采购包，专门面向中小企业采购。首

都经济贸易大学财政税务学院讲师武威表示：“一方面，相比于

大型公司及上市公司，中小企业数目庞大，其创新活力及可供挖

掘的创新潜力更为突出。另一方面，以专精特新中小企业为代表，

因具备专业化、精细化、特色化、新颖化发展优势，专精特新中

小企业在产业链分工协作中处于枢纽地位，因此其创新活动及创

新实力直接关乎产业链网络耦合程度及产业链供应链安全稳定

问题。但不容忽视的是，中小企业参与政府采购市场竞争及创新

发展天然存在信息获取能力、资质条件、技术水平、抗风险能力、

履约能力等方面的劣势。”同时，《办法》规定，对于工作内容
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难以分割的综合性采购项目，采购人应当要求获得采购合同的供

应商将采购项目中的一定比例分包给中小企业，推动中小企业参

与创新研发活动。武威表示，政府采购合作创新采购制度对中小

企业公平参与竞争及合理获取创新政策支持给予保障，有效强化

了政府采购支持科技创新政策效果的覆盖范围，对维护产业链供

应链安全稳定具有重要意义。

5. 【国资委要求聚集优势资源发展战略新兴产业】

4 月 28 日，国务院国资委副主任王宏志在国有企业改革深

化提升行动现场推进会上表示，要用好杠杆，撬动更多社会资本

协同发展战新产业。他表示，要灵活运用并购重组、上市融资、

产业协同、联合攻关等方式发展战新产业。要基于产业发展实际

情况，对发展形势紧迫的产业，更多采取收购兼并等方式快速进

入，赢得宝贵战略时机。要在并购重组后做好融合工作，提供战

新产业发展所需的新模式、新机制、新氛围。王宏志表示，“发

展战新产业和推动传统产业转型升级，既要有只争朝夕、时不我

待的紧迫感，又要有不可能一蹴而就的清醒认识。”要集聚优势

资源发展战新产业。在结合实际找准产业切入点的基础上，要坚

持有进有退、调整结构，通过盘活低效无效资产、闲置土地等方

式，腾挪出资源空间发展战新产业。他表示，要强化数智网络赋

能传统产业。有条件的企业要抓紧对算力、算法等关键领域和环

节攻关，多路径布局前沿技术，努力实现弯道超车、换道超车。
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专项债项目完成审核，下一步地方将加快专项债发行进度，按往

年惯例会在 10月底前基本完成全年 3.9 万亿元新增专项债，从

而尽快形成实物工作量，以更好地扩大有效投资，促进经济增长。

7. 【资产荒推动城投债发行利率不断下降】

近期，城投公司债券发行利率创新低的消息已屡见不鲜。4

月 25 日，河南省豫资城乡一体化建设发展集团有限公司完成发

行 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期），发行

规模 10 亿元，票面利率 2.64%，发行利率创河南省 5 年期债券

发行利率历史新低。同日，济南先投集团成功发行 5 亿元公司债，

票面利率 3.08%，认购倍数 1.78 倍，创山东省同评级纯 5 年期公

司债有史以来票面利率新低；赣粤高速成功发行 9 亿元中期票

据，期限 3 年，票面利率 2.17%，创江西省内有史以来同期限信

用债券利率新低。Wind数据显示，自 2023 年 1 月起，城投债发

行利率整体呈现下降的趋势。其中，今年 1 月城投债加权平均发

行利率创自 2023 年以来最大跌幅，较 2023 年 12月下降 52bp。

2 月、3 月城投债加权平均发行利率更是维持在 3%以下。城投债

发行利率的走低是多种因素作用的结果。其中，城投债供需结构

失衡导致的“资产荒”，是这一现象产生的主要原因。目前，城投

债审批收紧形势依旧，市场缩量明显，而社会资金面相对宽裕，

城投债供不应求，发行利率不断走低。供给端，由于城投公司发

债受限，城投债发行数量下降。据 wind 数据，2 月份城投债发
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行数量为 342 只，同比下降 30%；3 月份城投债发行数量为 774

只，同比下降 22%。截至 4 月 26 日，4 月新增城投债 565 只，

预计也将低于去年同期的 771 只。需求端来看，随着一揽子化债

方案落地，不断为市场注入信心，城投债认购热情高涨。

8. 【日本陷入汇率贬值与经济压力双向困境】

4 月 26 日，日本央行宣布最新利率决议，将基准利率维持

在 0-0.1%，符合市场预期，决议以 9-0 的比例通过，但在声明中

删除了购买与之前相同数量债券的措辞。日本央行称，预计目前

宽松的金融环境将继续，有必要关注外汇及其对通胀的影响，经

济活动风险总体平衡，2024 财年价格风险倾向上行，若价格趋

势上升，将调整货币宽松程度。在最新季度展望中，因日元持续

疲软叠加能源成本上行，日本央行下调 2024财年GDP增速预期，

同时上调 2024、2025 财年通胀预期：2024 财年实际 GDP 增速

预期中值为 0.8%，1 月份为 1.2%。2025 财年实际 GDP 增速预

期中值为 1.0%，1 月份为 1.0%。2026 财年实际 GDP 增速预期

中值为 1.0%。预计 2024财年核心CPI为 2.8%，此前预期为 2.4%；

预计 2025 财年核心 CPI 为 1.9%，此前预期为 1.8%；2026 财年

核心 CPI 为 1.9%，与此前持平。三菱日联摩根士丹利证券驻首

席固定收益策略师指出，如果日本央行放慢购债速度或发出类似

信号，市场将为近期启动量化紧缩做好准备。值得一提的是，决

议公布后，美元兑日元汇率出现大幅下跌，报收 158.308。显然，
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从日本央行季度展望中，可以看出日本当下受困于经济下行与通

胀上行。安邦智库的研究人员曾指出，让日元贬值“踩上刹车”

的有效途径是加息。而日本央行对加息很不果断，市场也因此大

举做空日元。虽然加息会打击日本国内经济，但在持续贬值的日

元与日益增长的通胀面前，日央行或许只能选择“舍轻取重”。


